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1. El Eurosistema y el BCE

Eurosistema: sistema formado por los Bancos
Centrales de los estados de la eurozona.

Objetivos:
Realizar operaciones de cambio de divisas.
Emitir billetes.

Promover el buen funcionamiento del
sistema de pagos.



1. El Eurosistema y el BCE

El Eurosistema dirige la politica monetaria y
cambiaria a través del BCE. Las funciones del
BCE:

Mantener el poder adquisitivo del euro.
Controlar la oferta monetaria.

Participar en la decision de incorporar nuevos
paises.



1. El Eurosistema y el BCE

En cada pais, su banco nacional ejecuta las
funciones del BCE.




2. La politica monetaria del BCE

2.1 Objetivos

Controlar los cambios en.la cantidad de dinero o
en su precio (i). |




2. La politica monetaria del BCE

2.1 Objetivos
Para disenar una politica el BCE:
Objetivo: Mantener estabilidad de precios.

Variables intermedias (objetivos
intermedios):

Cantidad de dinero

Interés

Tipo de cambio

Variables operativas: controlan objetivos
intermedios = Tipo de interés a corto plazo.



2. La politica monetaria del BCE

2.1 Objetivos
Para disenar una politica el BCE:

Instrumentos
Facilidades permanentes
Operaciones de mercado-abierto
Coeficiente de reservas



2. La politica monetaria del BCE

o

Instrumentos —l: Variable operativa —I: Objetivo intermedio ——— [ Objetivo ultimo

Facilidades permanentes.
Operaciones de mercado abierto.
Coeficientes de reservas.

Tipos de interés a c/p. Variante monetaria (M,). Estabilidad de precios.




2. La politica monetaria del BCE

2.2 Instrumentos
o Facilidades permanentes

Las utilizan los bancos nacionales. Tienen por
objetivo proporcionar y absorber liquidez.

> Facilidad marginal de _erédito: permite a las
entidades obtener crédito (io) en un dia.

> Facilidad de depodsito: permite a las entidades
depositar (io) a un dia.



2. La politica monetaria del BCE

2.2 Instrumentos
o Operaciones de mercado abierto

Gestionan los tipos/de interés, la liquidez del
mercado vy la politica monetaria. Subastas:
> Subastas estandar: el dinero se adjudica en 24h.
> Subastas rapidas: se adjudica en 1h.



2. La politica monetaria del BCE

2.2 Instrumentos
o Operaciones de mercado abierto

El Eurosistema realiza: subastas a diferentes
tipos de interés:

Interés fijo: especifica previamente el tipo de
interes.

Interés variable: las entidades pujan por
volumen de liquidez y tipo de interés.



2. La politica monetaria del BCE

2.2 Instrumentos
o Coeficiente de reservas

Consiste en obligar a’las entidades a mantener
parte de sus deposit Qs en-efectivo.

> Son obligatorias.\\x —/

> Se mantienen en cuentas del Banco Nacional.

> El computo se realiza por media diaria.

......




2. La politica monetaria del BCE

2.3 Tipos de politica monetaria
v Politica monetaria expansiva

El tipo de interés se” reduce para aumentar la
cantidad de dinero en el mercado.

Su objetivo es el crecimiento econémico y la
creacion de empleo.



2. La politica monetaria del BCE

2.3 Tipos de politica monetaria
v Politica monetaria expansiva

» El aumento de la oferta monetaria de la economia (de O,,a O',).
» El descenso del tipo de interés (de i_a 1').

¢ El aumento de la inversion (de [, a 1,).



2. La politica monetaria del BCE

2.3 Tipos de politica monetaria

Mercado monetario. Inversion. Mercado agregado.

<Y



2. La politica monetaria del BCE

Facilidades permanentes de crédito.
Operaciones de mercado abierto de inyeccion de liquidez.
Descenso en el coeficiente de reservas.

|

" Oferta monetaria

' Tipos de interés

" Inversion |1 Consumo

" Produccion, empleoy renta T Demanda agregada . T Precios




2. La politica monetaria del BCE

2.3 Tipos de politica monetaria
v Politica monetaria restrictiva

El tipo de interés /aumenta para reducir la
cantidad de dinero en el mercado.

Su objetivo es el control de la inflacion.



2. La politica monetaria del BCE

2.3 Tipos de politica monetaria
v Politica monetaria restrictiva

» Disminuir la oferta monetaria de la economia (de O,,a 0", ).
» Aumentar el tipo de interés (de i_a /").

» Descender la inversion (de [, a ).



2. La politica monetaria del BCE

2.3 Tipos de politica monetaria

Mercado monetario. Inversion. Mercado agregado.
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2. La politica monetaria del BCE

o

Facilidades permanentes de deposito.

Operaciones de mercado abierto de absorcion de liquidez.

Aumento en el coeficiente de reservas.
| Oferta monetaria

I Tipos de interés

J Inversion

' Produccién, empleoy renta

J Consumo

V' Demanda agregada

V' Precios




3. El control de la inflacidon

Inflacion:

3.1 Tipos de inflacion
Inflacion moderada: menor al 10% anual.
Inflacion galopante: entre’10-100% anual.
Hiperinflacion: superior al 1000% anual.

Estanflacion: inflacion sostenida con elevado
desempleo.

. , _ iNFLAGiON |
Deflacion: caida de precios.
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3. El control de la inflacion

3.2 Causas de la inflacion
+ Inflacion de demanda

Un bien o servicio/sufre un aumento de su
demanda vy por lo tanto su precio sube.

Perturbacion en la Demanda,
Agregada (DA).




3. El control de la inflacion

3.2 Causas de la inflacion
+ Inflacion de costes

Un bien o servicio/sufre un aumento de los
costes de produccion:.

Perturbacion en la Oferta
Agregada (OA).




3. El control de la inflacidon

3.2 Causas de la inflacion
Inflacion estructural

A consecuencia de la estructura de wuna
sociedad:

Mercados imperfectos

Conflictos entre agentes

Precios administrativos (PAC)

Nivel de desarrollo bajo



3. El control de la inflacion

3.3 Efectos de la inflacion
Cuando se prevé:

» Los costes en suelas de zapatos. Debido a la subida de precios las
personas tienen que acudir con frecuencia (de ahi la metafora de
las suelas de zapatos) a las instituciones financieras para sacar
dinero o solicitar un crédito, y asi mantener su poder adquisitivo.

* Los costes del mend: son los derivados de tener que cambiar
continuamente las listas de precios de los comercios, como los
menus de los restaurantes, de donde viene su nombre.



3. El control de la inflacion

3.3 Efectos de la inflacion
Cuando no se actua frente a ella:

» Efectos sobre los impuestos: el contribuyente paga un mayor
porcentaje de impuestos, porgue aunque ha aumentado su renta
nominal, no lo ha hecho la real por |la existencia de la inflacion.

» Efectos sobre los tipos de interés: en procesos inflacionistas los
prestamistas exigen una compensacion por la pérdida de poder
adquisitivo del dinero que prestan. Asi, el tipo de interés de
mercado o nominal incluird una prima equivalente a la tasa de
inflacién esperada. Dado que las instituciones gravan la renta del
capital, si esta aumenta por la inflacién, aumentaran los
impuestos que se pagan por ella.



3. El control de la inflacion

3.3 Efectos de la inflacidn
Cuando es inesperada:

» Efectos sobre la distribucion de la renta.

- Lainflacion perjudica a los grupos que reciben rentas que crecen
menos que la inflacion, como pensionistas o trabajadores;
acreedores monetarios, ahorradores o prestamistas, porgue
cuando se les devuelve su dinero su valor es menor que cuando
lo prestaron; y exportadores, que pierden competitividad con los
productos extranjeros al aumentar sus precios en relacion a
ellos,

- Lainflacion beneficia a quienes reciben rentas que crecen mas
que la inflacion o a quienes pagan rentas que crecen menos que
la inflacion o son fijas, como el Estado o determinadas empresas;
deudores monetarios, inversores o prestatarios; e importadores.



3. El control de la inflacion

3.3 Efectos de la inflacidn
Cuando es inesperada:

» Efectos sobre la actividad econdmica. Se altera la estructura de
los precios relativos, pues no todos los precios absolutos
experimentan una variacion igual, y la asignacion de los recursos
productivos pierde eficiencia al no servir los precios como
orientacion.

En Gltimo lugar, se genera incertidumbre en |a actividad econdmica,
lo que desalienta la inversion al ser dificil calcular los precios, los
beneficios y los rendimientos futuros. Ademas, eleva la prima de
riesgo para llevar a cabo una inversidn, por lo que la rentabilidad
exigida también aumenta.



4. Calculo de la inflacion

4.1 IPC

indice de Precios al Consumo, indica el precio
medio de una cesta de compra de un hogar.

Es el principal instrumento para analizar la
inflacion.




4. Calculo de la inflacion

4.2 Calculo de inflacion
Formula



4. Calculo de la inflacion

PROBLEMA 1

Durante 2019 el IPC ha sido de 2.000€ y en 2020
aumento hasta 2.020€.

a) Calcule la inflacion

) Expligue qué efecto podria tener en las
economias domeésticas



4. Calculo de la inflacion

SOLUCION 1



4. Calculo de la inflacion

PROBLEMA 2

Calcula el IPC del ano 2006, 2007 v 2008 v la tasa de inflacion de los aios 2007 y
2008 con los siguientes datos (tomando como referencia el afio 2006), suponiendo
que la cesta de la compra esta formada unicamente por cuatro productos

GRUPOS PRECIOS 06 PRECIOS 07 PRECIOS 08 PONDERACION

[ 80 54 ot 10%
[ 120) 114 105 25%
[ 60 6y 72 35%

3 945 40%0

LN

[V 90 h



4. Calculo de la inflacion

SOLUCION 2



4. Calculo de la inflacion

PROBLEMA 3

A partir de estos datos calcula la inflacion y
representa graficamente:

PAN 3 unidades 3 unidades
2€/un 2,10€/un

LECHE 2 unidades 4 unidades
3€/un 2,5€/un

HUEVOS 12 unidades 12 unidades

2,40€/un 2,70€/un



4. Calculo de la inflacion

SOLUCION 3



Dudas



